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Uvod

Kvartalna publikacija Hrvatske udruge banaka HUB Pregledi pokrece se u trenutku kada raste
interes strucne i Sire javnosti za poslovanje banaka.

Ulaskom Hrvatske u EU raste i interes za usporedbama s bankama u drugim zemljama EU,
kako onima u Eurozoni, tako i onima izvan nje.

I do sada su postojali razliciti statisticki izvori, prikazi i analize. U njihovom je predstavljanju
prednjacila Hrvatska narodna banka (Bilten o bankama, Specijalni prezentacijski format,
Financijska stabilnost i.t.d.), a za njom i Hrvatska udruga banaka otkako je 2007. pokrenula
seriju HUB Analiza. Kvartalni HUB Pregled zamislili smo kao redovitu seriju u okviru Sire
publikacije HUB Analiza.

UnatoC postojanju razliCitih izvora informacija, u Hrvatskoj udruzi banaka postojalo je
nepodijeljeno misljenje o tome da ne postoji centralno mjesto na kojemu bi se na pregledan i
jednostavan nacin moglo pristupiti glavnim pokazateljima o poslovanju banaka u Hrvatskoj.
Statisticki izvori, prikazi i publikacije nalaze se na raznim mjestima, a objedinjeni prikazi
poput Biltena o bankama HNB-a izlaze sa znaCajnim vremenskim zaostatkom. Zbog toga
Cesto kasne za dogadajima i promjenama u trendovima. Isti je sluc¢aj bio s HUB Analizama u
kojima su se neke vazne teme obradivale samo jednom godis$nje, Sto nije osiguralo aZurnost
informacija (npr. usporedbe kamatnih stopa).

Kvartalni HUB Pregled trebao bi u isto vrijeme udovoljiti kriteriju aZurnosti, jednostavnosti i
preglednosti. Neke teme koje su u okviru HUB Analiza obradivane jednom godisSnje (kamatne
stope, troskovi izvora sredstava, zarade i indeks regulacijskog optereCenja) sada ce se
predstavljati redovito, $to ¢e osigurati aZurnost informacija. Jednostavnost i preglednost
osigurana je grafickim prikazima ispod kojih se nalaze kratki komentari o kretanjima. Za
dublje analize citatelj ¢e 1 dalje morati konzultirati druge publikacije u okviru HUB Analiza,
publikacija HNB-a i radova drugih istrazivaca, analiti¢ara i institucija. Isto vrijedi i za Citatelje
koji ¢e traziti uvid o izvorne podatke. Radi preglednosti i jednostavnosti ovdje ne
predstavljamo tablicne i druge prikaze izvornih podataka, nego samo slike. Medutim,
metodologija koja se nalazi na kraju Pregleda uputit ¢e Citatelja na statisticke izvore.

HUB Pregled podijeljen je u sedam dijelova. Prvi dio prikazuje izvore sredstava banaka.
Drugi plasmane. Tre¢i kamatne stope i troSkove regulacije. Zarade se prikazuju u Cetvrtom
dijelu. Peti dio predstavlja rizike 1 kapitalizaciju banaka, s posebnim naglaskom na kvalitetu i
klasifikaciju kreditnog portfelja. Sesti dio sadrZi prikaz strukturnih pokazatelja sustava, a
sedmi prikazuje aktivnosti stambenih Stedionica. Na kraju se nalaze metodoloske napomene 1
spisak statistickih izvora.
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IZVORI SREDSTAVA BANAKA
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1. Novéana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-03:2014.
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U prva tri mjeseca 20 14. godine ukupna likvidna sredstvaa M4 nastavila su rasti po stabilnoj
medugodiS$njoj stopi od oko 3%, dok je nov€ana masa M1 =zabiljeZila usporavanje
medugodisnje stope rasta s oko 14% u sijec¢nju i veljac¢i na 10,1% u oZujku. Usporavanje rasta

novCane mase M1 posljedica je blagog mjese€nog smanjenja depozitnog novca kod kreditnih
institucija.

2. Depoziti stanovniStva i depoziti poduzeca
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-03:2014.
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Pocetkom 2014. godine doslo je do ubrzanja medugodisSnje stope rasta depozita trgovackih
drustava s prosjecnih 7% u prva dva mjeseca 2014. na 9,1% u oZujku, Sto je najviSa stopa
porasta od listopada 2013. S druge strane, depoziti stanovniStva nastavili su rasti po
prosjecnoj godis$njoj stopi od oko 3%, pri ¢emu je doSlo do blagog usporavanja stope porasta
depozita s 3,7% u prva dva mjeseca na 3,1% u oZujku.
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3. Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva
01:2004.-03:2014. u %
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Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnisStva smanjivao se do sredine 2006., kada je
dotaknut minimum od oko 65%. Nakon dvije godine stagnacije, pocetak krize u drugoj
polovici 2008. doveo je do porasta udjela deviznih depozita iznad 75%. Od kraja 2009. udjel

deviznih u ukupnim depozitima stagnira i krec¢e se oko 74%. U svibnju 2013. udjel je pao na
razinu ispod 74% dosegavsi razinu od 73,1% u ozujku 2014.

4. Udjel inozemne u ukupnoj pasivi
01:2004.-03:2014. u %
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Inozemni izvori predstavljaju vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Njihov se udjel u
ukupnoj pasivi prije eskalacije krize smanjio s maksimalnih 29% u travnju 2006. na
minimalnih 16,6% u kolovozu 2008. No, nakon eskalacije krize udjel je bio stabilan i iznosio
je oko 20%. Tijekom 2012. udjel se smanjio, a u prvim mjesecima 2013. godine pao je na
razinu ispod 18%. Nakon $to je u listopadu 2013. smanjen ispod 17%, u posljednjim je

mjesecima poceo blago rasti i dosegao razinu od 17,2% u ozujku 2014., Sto odgovara razini s
kraja kolovoza 2013.
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5. Udjel kapitala u ukupnoj pasivi
Q4:2000. - Q1:2014. u %
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Kapital predstavlja vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Nakon pada udjela kapitala u
ukupnoj pasivi do pocetka 2005., zapocelo je razdoblje rasta. Razina izmedu 13% i 14%
postignuta je na pocetku krize i od tada se udjel kapitala u ukupnim izvorima stabilno krece
oko 14%, s time da od polovice 2012. primjecujemo novi blagi porast koji je zaustavljen u
prvom kvartalu 2013. Tada je udjel poceo blago padati. Dosegnuo je razinu od to¢no 14% u
treCem kvartalu 2013. i od tada se krece oko te vrijednosti (zadnji podatak: 13,9%).

6. Struktura izvora sredstava banaka
31.03.2014. u %
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Kapltalskl pasiva;
racuni; 17,22%
20,42%
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Struktura izvora sredstava hrvatskih banaka veoma je stabilna. Gore prikazana struktura
reprezentativna je za dulje vremensko razdoblje. Najvaznija promjena u toku 2013. i u
pocetku 2014. odnosi se na blagi porast kapitalskih racuna i smanjenje udjela inozemne
pasive.
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PLASMANI BANAKA
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7. Plasmani

Iznos u min KN i stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Ukupni plasmani kreditnih institucija u prva tri mjeseca 2014. godine u prosjeku su bili nizi
za 1,5% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U nominalnim iznosima plasmani su u
odnosu na kraj 2013. godine smanjeni za 761,8 milijuna u prva tri mjeseca 2014.. Medutim, u
tumacenju navedenih podataka potrebno je voditi rauna da su oni prikazani na neto principu,
tj. ukljucuju ucinke pojacanih rezerviranja.

8. Krediti stanovniStvu, trgovackim drustvima i drzavi
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-03:2014.
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U prvim mjesecima 2014. godine doslo je do blagog usporavanja medugodiSnje stope rasta
plasmana drZzavi: ona je smanjena s 11,53% u prosincu 2013. na 7,2% u oZzujku 2014.
Plasmani privatnom sektoru nastavili su biljeZiti negativne medugodiSnje stope rasta koje su
se u prva tri mjeseca 2014. u prosjeku kretale oko 0,5% za trgovacka druStva te 1,4% za
sektor stanovniStva.
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9. Stope rasta kredita stanovniStvu prema vrstama
kraj ozujka prema kraju ozujka prethodne godine
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U prvom kvartalu 2014. nastavljen je pad stambenih kredita u odnosu na prethodnu godinu,
pri ¢emu je medugodiSnja stopa pada bila veca nego u istom razdoblju prethodne godine. I
ostale vrste kredita stanovniStvu takoder biljeZe pad koji je, kao i u svim kriznim godinama
do sada, najizraZeniji u kategoriji autokredita. Medutim, u odnosu na 2013. godinu u svim je
kategorijama kredita, osim stambenih, zabiljeZeno usporavanje pada.

10. Struktura Kkredita stanovniStvu po vrstama
Q1:2009.-Q3:2014.
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U prvom kvartalu 2014. doslo je do blagog povecanja udjela stambenih kredita te je smanjen
udjel kredita za kupnju automobila. To je u skladu s dugorocnim krizom profiliranim
trendom, prema kojem blago rastu udjeli stambenih i ostalih kredita, dok se udjel potroSackih
kategorija smanjuje.
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11. Omjer kredita i depozita
01:2004.-03:2014.

150%

140%

130% A\-—/" N \,./\
N\, / ~ e

120% VJ"\W

110% /\/

100%
90%
80% . . T T . T T . . T T . . : : . . :
+ ¢ O 1V © © K~ KN © © O ® © O = == o o o o <
@ o Q@ o 9o 9o 9o 9o 9 <9 <9 9 = v T - T - v v
5 &% ¢ % &% g% 2% g% g% g% g5 &3
w w " w " w w " w "

Siroko definirani omjer kredita i depozita prije krize se kretao oko 110%, potom se u toku
krize pove¢ao do 140%, da bi se u toku 2012. pofeo smanjivati (ukupno za oko deset
postotnih bodova). Nakon blagog povecanja omjera u prva cetiri mjeseca 2013. (do razine od
133,2% u travnju), od svibnja se omjer ponovno poceo smanjivati, pa se u kolovozu nalazio
na razini od 127,5%. Nakon S§to je u listopadu 2013. smanjen na razinu ispod 127%, u
posljednjim je mjesecima zabiljezen blagi porast, te je u oZujku 2014. zabiljeZena razina od
127,62%. Usporena kreditna aktivnost odrazava se i u manjem udjelu kredita u ukupnoj aktivi

u odnosu na ranija razdoblja: potkraj 2012. udjel je iznosio 68%, a prema zadnjem podatku
iznosi oko 65%.

12. Struktura aktive banaka 31.03.2014.
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13. Stopa rasta kredita poduze¢ima u EU i Hrvatskoj
31.03.2014./31.03.2013. u %
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Samo je pet europskih zemalja zabiljeZilo rast kredita poduze¢ima u oZujku 2014. u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Hrvatska je po godi$njoj stopi smanjenja kredita poduzecima
bila peta u Europi medu zemljama koje su zabiljezile pad kreditne aktivnosti, u ,,drustvu‘
Njemacke i Nizozemske. Najveci pad kredita poduze¢ima zabiljeZzen je u Sloveniji, Sto je
posljedica znacajne nestabilnosti bankarskog sektora i ,,¢iS¢enja portfelja u toj zemlji. Velika
su smanjenja zabiljeZena i u Spanjolskoj, Malti i Grékoj.

14. Stopa rasta kredita stanovnistvu u EU i Hrvatskoj
31.03.2014./31.03.2013. u %
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Pad (nominalnih) kredita stanovniStvu za 2,2% u ozujku 2014. u odnosu na isti mjesec
prethodne godine Hrvatsku smjesta ispod prosjeka rasta u EU, izmedu Ceske i Svedske.
Najbrzi rast kredita stanovniStvu u EU zabiljezen je u Slovackoj, dok je najveci pad zabiljezen

u Madarskoj i Spanjolskoj.
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KAMATNE STOPE | TROSKOVI REGULACIJE
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15. Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva u eurima
01:2004.-03:2014.
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Kamatne stope na dugoro¢ne depozite stanovniStva u eurima u hrvatskim bankama nalaze se u
padu ispod praga od 4% od pocetka 2012. godine. Od tada se ponovo krecu u okviru intervala
eurozone, jer se vise stope nude u bankama u Grckoj i Sloveniji. Medutim, i u tim se
zemljama u zadnjih nekoliko mjeseci moze uociti pad kamatnih stopa na depozite.

16. Prosjecne kamatne stope na kratkoroc¢ne depozite stanovnistva u

eurima
01:2004.-03:2014.
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Kamatne stope kod hrvatskih banaka kre¢u se u okviru intervala eurozone, gdje banke u

Grékoj i Spanjolskoj i dalje nude viSe kamatne stope na euro depozite nego banke u
Hrvatskoj.
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17. Prosjecne kamatne stope na kratkoroc¢ne depozite poduzeca u eurima
01:2004.-03:2014.
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Kamatne se stope u Hrvatskoj krecu u okviru intervala eurozone jo§ od polovice 2011., jer
viSe stope na kratkoro¢ne depozite u eurima u prosjeku nude banke u Grc¢koj, Spanjolskoj i
Sloveniji.

18. Referentne kamatne stope
Q4:2013.-Q1:2014.
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Nacionalne referentne stope (NRS) su u prvom kvartalu 2014. nastavile trend smanjenja
prenesen iz 2013. godine, dok je je Euribor svih ro€nosti zabiljezio blagi porast. Premija
rizika koja je sadrzana u razlici NRS-EURIBOR kretala se iznad 2 postotna boda i priblizno je
odgovarala premiji rizika sadrZzanoj u CDS spread-u odnosno spread-u drzavnih obveznica.
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19. CDS spread
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Ceska Madarska Poljska Rumunjska Hrvatska Slovacka

Hrvatska premija rizika najveca je u regiji uz Madarsku. Od kraja prosinca 2013. do sredine
svibnja 2014. doslo je do smanjenja spreada u svim promatranim zemljama. Pad spreadova u
svim zemljama regije moze se objasniti visokom likvidnos$¢u financijskih trziSta i povecanim
apetitom za rizikom medunarodnih investitora.

20. Indeks regulacijskog opterecenja IRO
u baznim bodovima (bps) 01:2002.-03:2014.
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Prosjec¢no regulacijsko opterecenje (grani¢ni troSak regulacije) nalazi se u stalnom padu od
pocetka krize, cemu je pridonio pad kamatnih stopa na najve¢i broj depozita, smanjenje
prinosa na obveznice te, od prosinca 2013. smanjenje stope obvezne pricuve s 13,5% na 12%.
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21. Prosje¢ne kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu
01:2003.-03:2014.
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Kamatna stopa na stambene kredite od 5,33%, koliko je u ozujku 2014. u prosjeku zabiljezeno
kod hrvatskih banaka, krece se unutar intervala eurozone. ViSe stope biljeZze banke u
Portugalu, Sloveniji, Spanjolskoj i Slovagkoj. U zemljama srednje i istoéne Europe u EU koje
nemaju euro, stope su nize u Ceskoj, a vie u Bugarskoj, Madarskoj i Rumunjskoj.

22. Prosjecne kamatne stope na potrosacke kredite stanovniStvu
01:2003.-03:2014.
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Kamatna stopa na potroSatke kredite od 8,01%, koliko je u oZujku 2014. u prosjeku
zabiljezeno kod hrvatskih banaka, kre¢e se unutar intervala eurozone. Vise stope biljeze

banke u Estoniji, Slovackoj i Spanjolskoj. U zemljama srednje i isto¢ne Europe u EU koje
nemaju euro kamate su u prosjeku vise nego u Hrvatskoj.
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23. Prosje¢ne kamatne stope na okvirne kredite stanovnisStvu
01:2003.-03:2014.
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Kamatna stopa od 10,48%, koliko je u ozujku 2014. u prosjeku zabiljezeno kod hrvatskih
banaka, krece se unutar intervala eurozone. ViSe stope biljeZe banke u Estoniji i1 Irskoj. U
zemljama srednje i istocne Europe u EU koje nemaju euro samo banke u Latviji i Litvi nude
ove kredite po povoljnijim kamatnim stopama.

24. Prosje¢ne kamatne stope na kratkoroc¢ne kredite poduzec¢ima
01:2003.-03:2014.
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Kamatne stope na ovu vrstu kredita dotakle su gornji rub intervala Eurozone prije krize i
potom su se u krizi od njega odvojile zbog brzeg rasta rizika u sektoru poduzeca. Od 2010.
traje novo razdoblje konvergencije i kamatne se stope krec¢u uz gornji rub intervala Eurozone,
pri ¢emu se od kraja 2013. krecu iznad njega. Od ostalih zemalja EU koje nisu uvele euro ove
su stope niZze u Ceskoj, a vise u Rumunjskoj i Bugarskoj.
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25. Prosjecne kamatne stope na dugoroc¢ne kredite poduze¢ima
01:2003.-03:2014.

12

— HRV

—MIN
10 4

—MAX A
8 | N | AN A 1

%
o

vV "W \%
0 I B e I e e L L R S
N O v I U IO © © S 0 0 O 0O ©O O~ —~ N N O o T
e e e A T e s Tt et R
w2 &G 27 &F 2% 2% 2% 2% 2w 8T 8T
w " " w w " w w " " w

Prosjecne kamatne stope na dugoroCne kredite poduze¢ima u Hrvatskoj (5,50%) cijelo se
desetljece kre¢u uz rub gornjeg intervala eurozone. Od sredine 2011. primjecuje se odredeno
odvajanje prema dolje koje je prekinuto u toku 2013. Zadnjih mjeseci ponovo se uocava

odstupanje: kamatne stope u Hrvatskoj su trenutno niZe od intervala Eurozone, iako Hrvatska
nije uvela euro.
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NIM = A (prosjecno naplacena aktivna kamatna topa) — P (prosjecno plac¢ena pasivna
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26. Neto kamatna marza (NIM)

kamatna stopa) Q4:2000.-Q1:2014.
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Pomi¢ni prosjek neto kamatne marZe stabiliziran je na niskoj razini i krece se izmedu 2,3% i
2,4%. U zadnja tri tromjeseCja primjecuje se podjednak tempo pada prosjecne naplacene
(aktivne) i prosjecno isplacene (pasivne) kamatne stope.

27. Udio neto kamatnog i nekamatnog u ukupnom prihodu
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Od kraja 2003.

trziste kapitala i jacanjem konkurencije i regulacije u dijelu prihoda od provizija i naknada.
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do kraja 2009. trajalo je tendencijsko smanjenje udjela neto kamatnog u
ukupnom prihodu. Od pocetka 2010. trend je obratan, u skladu s padom prihoda vezanih uz
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28. Omjer operativnih troskova i dohotka / cost-income omjer
Q4:2000.-Q1:2014.
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Dugorocni trend povecanja troSkovne efikasnosti zaustavljen je u drugoj polovici 2011. na
razini cost-income omjera izmedu 45% 1 50%. Od tada je zapoceo blagi rast troSkovnog
opterecenja dohotka, koji je od druge polovice 2013. zaustavljen na razini omjera oko 52%.

29. Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije

rezerviranja
Q4:2000.-Q1:2014.
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U toku 2013. znacajnije se povecalo opterecenje rezultata rezerviranjima za identificirane i
neidentificirane gubitke. Ova stavka s viSe od 80% opterecuje operativni dohodak banaka.
Kako je podatak konstruiran kao pomic¢ni prosjek, skok rezervacija nakon primjene nove
odluke HNB-a potkraj proSle godine utjecat ¢e na vrijednost ovog pokazatelja kroz Cetiri
tromjesecja.
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Slika pokazuje velika kolebanja dobiti. Drugi udar krize 2012. bio je jaci od prvoga udara
2008./09., sto je dovelo do pada (vremenski uprosjecne) neto dobiti za vise od 70% potkraj
2013. Kako je podatak konstruiran kao pomicni prosjek, podatak iz Q4:2013 utjecat ¢e na
ovaj pokazatelj do kraja 2014. Medutim, i trenutni podatak ukazuje na pad od 12,4% (prvo
tromjesecje 2014. u odnosu na prvo tromjesecje 2013.).

30. Dobit nakon oporezivanja / neto dobit

Stopa promjene zadnja Cetiri kvartala u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
Q4:2001.-Q1:2014.
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31. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjec¢ni kapital (ROAE)
Q4:2000.-Q1:2014.
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Stope profitabilnosti pale su ispod razina koje smo imali prigode vidjeti u prvoj fazi krize

2009.-2010. Povrat na kapital se smanjio s 4,8% krajem 2012. godine na 1,2% na kraju tre¢eg

tromjesecja 2013., dok je povrat na aktivu smanjen s 0,68% na 0,16%.
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32. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA): medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim podacima u bazi FSI
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Hrvatska ima relativno nizak povrat na aktivu banaka. Zanimljivo je da se nalazi u skupini
puno razvijenijim ¢lanicama EU: Njemackom, Belgijom, Velikom Britanijom, Nizozemskom

i Austrijom.

33. Povrat na prosjec¢ni kapital (ROAE): medunarodna usporedba
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Kako hrvatske banke imaju puno angaziranog kapitala, povrat na kapital relativno je joS i niZi
od povrata na imovinu: Hrvatska se smjeSta u donjem dijelu promatrane skupine zemalja,
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izmedu daleko razvijenijih Austrije i Danske.
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34. Stopa adekvatnosti kapitala
Q4:2007.-Q3:2013.
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Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka u proteklih pet godina kontinuirano raste. Prema
podacima za 31.12.2013. stabilizira se na razini malo vecoj od 21%.

35. Stopa adekvatnosti kapitala: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim podacima u bazi FSI
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Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka najvisa je medu clanicama EU i drugim
razvijenim zemljama i europskim drZzavama koje izvjeStavaju MMF u okviru baze podataka
Financial Soundness Indicators. Vece stope adekvatnosti na Islandu i u Irskoj posljedice su
drzavnih dokapitalizacija i programa spaSavanja banaka. I u Luksemburgu je jedna velika
banka primila drzavnu pomo¢, pa je Hrvatska zapravo usamljena na vrhu, ako iz usporedbe
isklju¢imo zemlje u kojima su banke primile drZavne kapitalne pomo¢i.
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36. Omjer loSih kredita: stanovniStvo i trgovacka drusStva

Q1:2010.-Q1:2014.
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U prvom kvartalu 2014. doSlo nastavka rasta udjela loSih kredita u ukupnim kreditima, pri

¢emu je rast udjela u sektoru stanovniStva blago usporen. Ukupan omjer loSih kredita je u

prvom kvartalu 2014. bio na razini od 16,1%.

37. Omjer loSih kredita: medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim podacima u bazi FSI
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S obzirom na dubinu i trajanje krize, omjer loSih kredita pozicioniran je geografski logi¢no u
medunarodnoj usporedbi: izmedu Cipra, Bugarske, Italije i BiH.
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38. Stopa pokrica loSih kredita rezervacijama za gubitke
Q1:2010.-Q1:2014.
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Od kraja 2013. godine pokrivenost loSih kredita rezervacijama pocela je intenzivnije rasti, $to
se najve¢im dijelom moze objasniti postrozenim regulatornim zahtjevima HNB-a. Ukupna
stopa pokri¢a je u prvom kvartalu 2014. iznosila 47,03%, od toga u sektoru stanovniStva
57,06%, a u sektoru poduzeca 42,34%.

39. Stopa pokrica loSih kredita rezervama za gubitke: medunarodna

usporedba
prema zadnjim objavljenim podacima u bazi FSI
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Stopa pokri¢a je u Hrvatskoj povecana na razinu iznad 46% nakon primjene nove odluke
HNB-a i jo$ uvijek je blago sniZena u usporedbi s drZavama koje imaju sli¢an omjer loSih
kredita. Medutim, hrvatske banke imaju vecu stopu kapitalne adekvatnosti u usporedbi sa
zemljama poput Bugarske i BiH.
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40. Valutna struktura omjera loSih kredita

31.03.2014.
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Najveci problemi s naplatom postoje kod kunskih kredita. Kod kredita vezanih uz valutnu
klauzulu problem je viSe zastupljen kod CHF kredita. Kod stambenih se kredita problem
naplate javlja u viSe nego dvostruko ve¢em postotku kod kredita vezanih uz Svicarski franak
nego kod kredita vezanih uz vrijednost eura.
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STRUKTURNI POKAZATELJI
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41. Udjel banaka u vlasnisStvu stranih osoba u ukupnoj aktivi u %
prema zadnjim objavljenim podacima EBRD-a
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S udjelom banaka u vlasniStvu stranih osoba u ukupnoj aktivi od 89,7% hrvatski se bankovni
sustav pokazuje kao tipican tranzicijski sustav. Zanimljivo je primijetiti da su se problemi s
bankama u ovoj krizi teZe rjeSavali u zemljama sa zatvorenijim bankovnim sustavima

(Slovenija, Latvija).

42. EBRD-ov indeks reformi u bankarstvu (max = 4)
prema zadnjim objavljenim podacima
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Samo su Hrvatska i Estonija prema ovom indeksu dosegle maksimalnu vrijednost u bazi
EBRD-a, $to znaci da su uspostavile solventne privatne banke sposobne zadovoljiti potraznju
za kreditima, adekvatan stupanj konkurencije i sklad s medunarodnim propisima koji ureduju
podrucje bankarstva. Medutim, mjerenje koje je objavljeno u prilogu Transition Reporta za
2013. za Estoniju daje vrijednost 4-, a za Hrvatsku 3+, dok se podaci u bazi nisu mijenjali od
2010. Stoga gore prikazane pokazatelje treba tumaciti s rezervom. Treba uzeti u obzir mogucu
kvalitativhu ocjenu o tome da je u Hrvatskoj doSlo do odstupanja od kriterija razvijenog
trziSnog bankovnog sustava.
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43. HHI - Hirschman Herfindahlov indeks koncentracije banaka
(zbir kvadrata trziSnih udjela x 10,000; vec¢a vrijednost = ve¢a koncentracija)
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Veli¢ina zemlje odnosno trZiSta u bitnome odreduje koncentraciju banaka; sve velike
europske zemlje imaju HHI manji od 700. Vecina malih zemalja (uz ocekivani izuzetak
Luksemburga 1 Malte) ima HHI od oko 1,000 na viSe, i Hrvatska se s vrijedno$¢u indeksa oko
1,400 smjesta u prosjek skupine manjih zemalja uz bok Litvi, Belgiji, Slovackoj i Sloveniji.

44. Domaci krediti / BDP naspram BDP po stanovniku prema PPP-u
Prosjek 2007.-2011.
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Slika prikazuje prilicno ¢vrstu pozitivnu povezanost realnog dohotka po stanovniku i kreditne
dubine — omjera domacih bankarskih kredita i BDP-a. Veliko odstupanje prema gore moze
znaciti napuhanost kreditnog trziSta, dok odstupanje prema dolje moZe znaciti pod-razvijenost
kreditnih institucija. Hrvatska je prikazana crvenim kvadratom to¢no na liniji prosjeka Sto
ukazuje na uravnoteZen bankovni razvoj.
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STAMBENE STEDIONICE
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45. Stopa rasta kredita i orocenih depozita kod stambenih Stedionica*
Promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Rast depozita kod Stedionica oporavio se u toku 2011. i prve polovice 2012. Medutim, od
treCeg tromjesecja 2012. zapoceo je pad depozita, nakon Cega je od druge polovice 2013.
doslo do preokreta u smjeru blagog oporavka. Dosezi oporavka depozita ograniceni su zbog
ukidanja poticaja za stambenu Stednju (od 1.1.2014.). Krediti pak biljeZe snazan oporavak od
pocetka 2013. Rije¢ je o tome da cirkularna logika stambene Stednje stvara potraznju za
kreditima bez obzira na trenutnu dinamiku izvora sredstava. Ta se potraznja za kreditima sada
lako zadovoljava, jer Stedionice imaju akumulirane velike viskove likvidnosti, koje koriste za
financiranje kredita. Medutim, u dugom roku ovaj sustav moze rasti samo ako se rijesi
problem izostanka poticaja za Stednju.
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Metodologija i izvori

Novcana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4 (tablica A1, Statistic¢ki pregled HNB-a)

Depoziti stanovnisStva i depoziti poduzeca (zbir podataka iz tablica D6, D7 i D8 statistickog
pregleda HNB-a)

Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovniStva (izracun na temelju tablica D6, D7 i D8
statistiCkog pregleda HNB-a)

Udjel inozemne u ukupnoj pasivi (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda
HNB-a)

Udjel kapitala u ukupnoj pasivi (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)

Struktura izvora sredstava banaka (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda

HNB-a)
U depozite i instrumente trZiSta novca ubrajaju se i ograniceni i blokirani depoziti, depoziti drzave i
krediti primljeni od HNB-a. Kapitalski racuni su veéi od kapitala iz tromjesecnog statistickog izvje$¢a
HNB-a jer se ovdje konstruiraju prema metodologiji monetarne statistike, dok su u kvartalnom
statistiCkom izvjeS§c¢u sastavljeni prema konceptu kapitala iz statistickih izvjeStaja. Prikazana struktura se
ne mora zbrajati u 100% jer je s prikaza izostavljena stavka ostalo (neto) koja nema znacaja, ali utjece
na zbroj.

Plasmani (tablica A1, Statistic¢ki pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi (konsolidirana bilanca banaka D1,
Statisticki pregled HNB-a)

Stope rasta kredita stanovniStvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,
kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Struktura kredita stanovnisStvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,

kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)
Kategorija ostalih kredita racuna se kao rezidual: ukupni krediti stanovni§tvu umanjeni za stambene, hipotekarne,
autokredite i kredite po kreditnim karticama.

Omjer kredita i depozita (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)
U brojnik ulaze potrazivanja od drzave, trgovackih drustava i stanovniStva, a u nazivnik svi depoziti, §to
ukljucuje i depozite drzave i ogranicene i blokirane depozite. Ako se pokazatelj konstruira na temelju
podataka o kreditima u uzZem smislu (zajmovi) omjer je puno niZi (za oko 20 postotnih bodova).

Struktura aktive banaka (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)

Stopa rasta kredita poduze¢ima u EU i Hrvatskoj (konsolidirana bilanca banaka D1, Statisticki
pregled HNB-a; za EU ECB Statistical DataWarehouse)
Slika prikazuje dvije stope promjene za Hrvatsku. Jedna je izvorna (Hrvatska 1), a korigirana stopa
(Hrvatska 2) sadrzi korekciju za ukupno 11,6 mlrd KN, koliko iznosi procijenjeni u¢inak na smanjenje
kredita zbog reklasifikacije kredita brodogradiliStima i prijenosa dijela kreditnog portfelja jedne banke
na nezavisnu pravnu osobu.
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Stopa rasta kredita stanovnisStvu u EU i Hrvatskoj (konsolidirana bilanca banaka D1,
Statisticki pregled HNB-a; za EU ECB Statistical DataWarehouse)

Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovniStva u eurima (tablica G4, Statisticki
pregled HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Prosjec¢ne kamatne stope na kratkorocne depozite stanovnistva u eurima (tablica G4,
Statisticki pregled HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Prosjec¢ne kamatne stope na kratkorocne depozite poduzec¢a u eurima (tablica G4, Statisticki
pregled HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Referentne kamatne stope (Hrvatska udruga banaka za Nacionalnu referentnu stopu NRS,
metodologija raspoloZiva na www.hub.hr; European Banking Federation, EBF, za Euribor,

povijesni podaci raspoloZivi na http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html )
Podatak za Euribor racuna se kao prosjek dnevnih podataka u kvartalu.

CDS Spread (Erstebank CEE Macro and FI Daily)

Indeks regulacijskog opterec¢enja IRO (Hrvatska udruga banaka)
Indeks regulacijskog optere¢enja IRO predstavlja grani¢ni troSak monetarne i devizne regulacije koji
banka mora platiti kako bi na trZiStu prikupila dodatnu jedinicu izvora sredstava radi odobravanja
dodatne jedinice plasmana. U izracun indeksa ulaze svi oblici obvezne rezerve, obvezni omjeri devizne
likvidnosti i troskovi osiguranja depozita. Indeks predstavlja vagani prosjek troskova koji se
obracunavaju na pojedine komponente pasive, pri ¢emu se za pondere uzimaju udjeli pojedinih
komponenti u ukupnoj pasivi prilagodenoj za dijelove na koje se ne obracunava regulacijski trosak.
Indeks ne uzima u obzir troSkove prudencijalne regulacije. Metodologiju indeksa za HUB je razvila
Arhivanalitika 2006., a indeks se od 2007. redovito objavljuje u publikaciji HUB Analize jednom
godiSnje, gdje zainteresirani Citatelj moZe pronaci metodoloSke detalje (www.hub.hr).

Prosjec¢ne kamatne stope na stambene kredite stanovniStvu (tablica G4, Statisticki pregled
HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Statistika HNB-a izvjeStava o prosjeku za sve vrste stambenih kredita, a statistika ECB-a prema
ro¢nosti. Pretpostavljeno je da stambeni krediti u prosjeku traju dulje od 10 godina, pa su u tu svrhu iz
statistike ECB-a uzimani prosjeci za kredite odobravane na rok od 10 godina i dulje. Radi valutne
usporedivosti koriSteni su podaci o kreditima s valutnom klauzulom iz tablice G1 Statistickog pregleda
HNB-a.

Prosjecne kamatne stope na potroSacke kredite stanovniStvu (tablica G4, Statisticki pregled

HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)
Statistika HNB-a izvjeStava o prosjeku za sve vrste ostalih kredita stanovnistvu (bez okvirnih) koje su
ovdje nazvane ,,potro§acki‘ krediti. Radi valutne usporedivosti koriSteni su podaci o kreditima s
valutnom klauzulom iz tablice G1 Statistickog pregleda HNB-a. Statistika ECB-a o ovim kreditima
izvjeStava prema ro€nosti. Na prikazu je odabrana ro¢nost 1-5 godina. Ovaj razmjerno dugi rok imao je
smisla prije krize, dok su znacajan udjel u novoodobrenim kreditima imali auto-krediti. U
meduvremenu se prosjecna roc¢nost ove vrste kredita sigurno skratila, no u prikazu smo ostali dosljedni
ranijim izdanjima HUB Analiza. Provjerom razlika u stopama utvrdeno je da se prosjeci do godinu dana
i 1-5 godina bitno ne razlikuju, tako da eventualna pogreska u procjeni prosjecne ro¢nosti nema bitan
utjecaj na prikaz i zakljucak.

Prosjec¢ne kamatne stope na okvirne kredite stanovniStvu (tablica G1, Statistic¢ki pregled
HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Statistika HNB-a izvjeStava o okvirnim kreditima u ¢istim kunama. Statistika ECB-a izvjeStava zajedno
o kamatnim stopama na prekoracenja i revolving kreditne kartice.
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Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite poduze¢ima (tablica G4, Statisticki pregled

HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)
Radi valutne usporedivosti koriste se kamatne stope na kredite s valutnom klauzulom. Statistika ECB-a
razlikuje kredite do i preko milijun eura. Pretpostavljeno je da prosjecni iznos kratkoro¢nog kredita s
valutnom klauzulom poduze¢ima u Hrvatskoj ne prelazi milijun eura, pa je ta kategorija kredita
koriStena u usporedbama kamatnih stopa.

Prosjec¢ne kamatne stope na dugoro¢ne kredite poduzecima (tablica G4, Statisticki pregled
HNB-a za Hrvatsku, ECB Statistical DataWarehouse za druge zemlje)

Radi valutne usporedivosti koriste se kamatne stope na kredite s valutnom klauzulom. Statistika ECB-a
razlikuje kredite do i preko milijun eura, kao i prema ro¢nosti. Pretpostavljeno je da prosjecni iznos
dugorocnog kredita s valutnom klauzulom poduze¢ima u Hrvatskoj prelazi milijun eura, pa je ta
kategorija kredita koriStena u usporedbama kamatnih stopa. Za ro¢nost je odabran rok od 1 do 5 godina
jer je pretpostavljeno da su dugorocni krediti poduzeéima preko 5 godina rjedi od kredita do 5 godina.

Neto kamatna marza (NIM) (izracuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Neto kamatna marza (engl. net interest margin, NIM) rac¢una se kao jednostavna razlika prosjecno
naplacene aktivne kamatne stope i prosjecno placene pasivne kamatne stope. Prosjecno naplaéena
aktivna kamatna stopa rauna se kao ukupni kamatni prihod podijeljen s osnovicom na koju se
naplacuje kamata, a u koju ulaze sve stavke aktivne strane bilance iz tromjesecnog statistickog
izvjeStaja osim gotovine, ulaganja, materijalne imovine, preuzete imovine, kamata, naknada i ostale
imovine. Prosje¢no plac¢ena pasivna kamatna stopa rauna se kao ukupni kamatni troSak podijeljen s
osnovicom na koju se pla¢a kamata, a u koju ulaze sve komponente pasive osim kapitala, derivatnih i
drugih financijskih obaveza i kamata, naknada i ostalih obaveza. Brojnici izraza raunaju se kao
zbrojevi zadnja Cetiri kvartala, a nazivnici kao prosjeci stanja na kraju zadnja Cetiri kvartala.

Udjel neto kamatnog i nekamatnog u ukupnom prihodu (izracuni na temelju tromjese¢nog
statistiCkog izvjeS¢a HNB-a)
Ukupni prihod je zbroj neto kamatnog i neto nekamatnog prihoda. Racuna se kao zbroj stavki u zadnja
cetiri tromjesecja.

Omjer operativnih troSkova i dohotka / cost-income omjer (izraCuni na temelju tromjese¢nog
statistiCkog izvjes¢a HNB-a)
Operativni troskovi odgovaraju rauovodstvenoj stavci op¢i i administrativni troSkovi i amortizacija, u
koju se, prema metodologiji statistiCkog izvjeStavanja, ne uracunavaju premije osiguranja depozita.

Ukupni troSkovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije rezerviranja (izraCuni na temelju
tromjese¢nog statistickog izvjes¢a HNB-a)
Rezultat prije rezerviranja racuna se kao razlika neto prihoda i op¢ih i administrativnih troskova i
amortizacije.

Dobit nakon oporezivanja / neto dobit (izracuni na temelju tromjeseCnog statistickog izvjesc¢a
HNB-a)
Podatak za svaki kvartal se racuna kao zbir zadnja Cetiri kvartala, tako da se konstrukcijski radi o
godisnjoj stopi promjene pomicnog prosjeka racunatog s pomakom od cCetiri kvartala. Podaci se
konstruiraju na temelju nerevidiranog statististiCkog izvjestaja, pa je moguca pojava manjih razlika u
odnosu na kasnije revidirane podatke.

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) 1 prosjecni kapital (ROAE) (izracuni na temelju
tromjese¢nog statistickog izvjes¢a HNB-a)
Kumulativ (zbroj) dobiti za zadnja Cetiri kvartala stavlja se u odnos prema prosje¢nom stanju aktive
(ROAA — engl. return on average assets) i prosje¢nom stanju kapitala (ROAE — engl. return on average

equity).
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Povrat na prosjec¢nu aktivu (ROAA): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na
temelju tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundness Indicators
MMF-a, www.fsi.imf.org )

Povrat na prosje¢ni kapital (ROAE): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na
temelju tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundness Indicators
MMF-a, www.fsi.imf.org )

Stopa adekvatnosti kapitala (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, objavljeno u okviru
supervizorske javne objave, statisticki podaci, na www.hnb.hr)

Stopa adekvatnosti kapitala 2012.: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji su
uvrsteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundness Indicators, www.fsi.imf.org)

Omjer losih kredita: stanovniStvo i trgovacka drustva (Supervizorska javna objava, statisticki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na

www.hnb.hr)
Losi krediti su djelomi¢no nadoknadivi (B) i nenadoknadivi krediti (C) sukladno Odluci HNB-a o
klasifikaciji plasmana. Omjer loSih plasmana u pravilu je niZi od omjera losih kredita.

Omjer losih kredita: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji su uvrsteni u
MMF-ovu bazu podataka Financial Soundness Indicators, www.fsi.imf.org)

Stopa pokric¢a loSih kredita rezervama za gubitke (Supervizorska javna objava, statistic¢ki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na
www.hnb.hr)

Rezerve za gubitke odgovaraju pojmu ispravci vrijednosti kod ovog statistiCkog izvora.

Stopa pokric¢a losih kredita rezervama za gubitke: medunarodna usporedba (prema zadnjim
podacima koji su uvrSteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundness Indicators,
www.fsi.imf.org)

Valutna struktura omjera loSih kredita (Supervizorska javna objava, statisticki podaci,
Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po valutama, na www.hnb.hr)

Valutna uskladenost imovine i obaveza u % ukupne bilan¢ne svote (agregirano tromjesec¢no
statisticko izvjesce, listovi VSI1_191 VSO1_20)

Udjel banaka u vlasnistvu stranih osoba u ukupnoj aktivi u % (stranice srediSnjih banaka,
EBRD Transition Indicators, za Hrvatsku Standardni prezentacijski format, www.hnb.hr)

EBRD-ov indeks reformi u bankarstvu (max = 4) (www.ebrd.com, Research and
Publications)

HHI - Hirschman Herfindahlov indeks koncentracije banaka (za Hrvatsku Standardni
prezentacijski format, www.hnb.hr, za ostale zemlje EU publikacija ECB-a EU Banking
Structures za 2010. godinu, www.ecb.int)
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Domaci krediti / BDP naspram BND po stanovniku prema PPP-u (prosjeci za razdoblje
2007.-2011. izraunati na temelju podataka iz baze indikatora Svjetske banke,
www.worldbank.org)

U prikaz su ukljuceni podaci za 164 zemlje. BND po stanovniku prema PPP u teku¢im dolarima.

Stopa rasta kredita i oroCenih depozita kod stambenih Stedionica (Mjesecno statisticko
izvjes¢e HNB-a)
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